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Vertragsklauseln

Ob die sog. Klauselrichtlinie 93/13/EWG, auch Verbraucherschutzrichtlinie (VerbrRL) genannt,
auch z. B. bei Beitrittsvertrigen von Anlegern zu geschlossenen Fonds Anwendung findet,

ist derzeit rechtlich nicht abschlieflend geklirt.

VerbrRL ist eine Bereichsausnahme vor-

gesehen, wonach von dieser Richtlinie
Vertrige auf dem Gebiet des Gesellschafts-
rechts ausgenommen sein sollen. Gleich-
wohl gibt es Rechtsprechung von Oberlan-
desgerichten und Meinungen im iuristi-
schen Fachschrifttum, die sich dariiber
hinwegsetzen, weil mit dieser Bereichsaus-
nahme Kapitalanleger nicht gemeint seien,
so dass fiir deren Beitrittsvertrige zu
geschlossenen Fonds besagte Bereichsaus-
nahme nicht greifen wiirde und die VerbrRL
Anwendung finden miisste. Solange der
BGH und der EuGH dazu nicht abschlic-
Bend entschieden haben, wird mithin der
Stellenwert besagrer Bercichsausnahme
ungeklirt bleiben.

In dem Erwigungsgrund 10 Satz 3

Wiirde man aus Griinden der Vorsicht ein-
mal davon ausgehen, die VerbrRL wiirde auf
Beitrittsvertrige von Kapitalanlegern zu
geschlossenen Fonds Anwendung finden,
stellt sich die Frage, was esdann u. a. zu beach-
ten gilt. Davon soll hier die Rede sein. Gemif3
dem Erwigungsgrund 20 Satz 1 VerbrRL
muss der Verbraucher vor Abschluss des Ver-
trages tatsichlich die Méglichkeit haben, von
allen Vertragsklauseln Kenntnis zu nehmen.
Es ist zweifethaft, ob es ausreicht, dass ein sog.
Treuhinder diese Méglichkeit har, deri. d. R.
vor Vertragsabschluss den Anleger-Verbrau-
cher dariiber nicht umfassend informiert.

Es geht hierbei um die so genannte

Missbrauchskontrolle vor Abschluss von
Vertrigen, Dieser Erwigungsgrund wurde
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bei Transformation der VerbrRL nicht in
deutsches Recht transformiert, weil der
deutsche Gesetzgeber der Meinung war, es
reiche die sog. Inhaltskontrolle der Gerich-
te nach Abschluss der Vertriige, Da aber die
deutsche Rechtslage nicht hinter den Vor-
gaben der Richtlinie zuriickbleiben datf,
haben Kapitalanleger als Verbraucher die
Méglichkeit, sich auf diesen Erwigungs-
grund 20 Satz 1 VerbrRL direkt zu berufen,
wenn ihnen vor Vertragsabschluss nicht die
tatsichliche Moglichkeit der Kenntnisnah-
me von allen Vertragsklauseln eingeriumt
wurde. Und wurden gegeniiber Verbrau-
chern diese Vorgaben nicht beachtet, so sind
Vertrige, bei denen dies nicht beachtet
wurde, unwirksam, wenn und soweit die
VerbrRL Anwendung findet.
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Dies fiihrt zu folgenden Fragen: Wenn
Kapitalanleger-Verbraucher geschlossenen
Fonds beitreten, erhalten sie vor Beitritt
bestenfalls Kenntnis von den im Prospekt
abgedruckten Vertrigen und Vertragsklau-
seln, nicht aber von den Vertrigen selbst.
Ob aber die im Prospekt abgedruckten Ver-
trige und die wirklich vorhandenen bzw.
fiir sie abzuschlieBenden Vertrige {iberein-
stimmen, erfahren sie vor Beitritt i. d. R.
nicht. Insbesondere bei GbR-Fonds und
dort abgeschlossenen Objektfinanzie-
rungsvertrigen, bei denen dem Fonds bei-
tretende Anleger-Gesellschafter entspre-
chend §§ 128, 130 HGB mit ihrem Privat-
vermdgen haften sollen, erfahren Anleger
oftmals erst nach ihrem Beitritt von den
Vertragsklauseln solcher Objektfinanzie-
rungsvertrige. Vergleichbares gilt bei
Anteilsfinanzierungsvertrigen, die Treu-
hiinder fiir Anleger abschlieffen. Hier beste-
hen Wirksamkeitsrisiken. Initiatoren
geschlossener Fonds, finanzierende Kre-
ditinstitute, Treuhandgesellschafter und der
Kapitalanlagevertrieb kénnen mithin zur
Risikominimierung beitragen, indem sie

dafiir sorgen, dass Anleger-Verbrauchern
vor Vertragsabschluss die tatsichliche Mog-
lichkeit eingeriumt wird, von allen Ver-
tragsklauseln Kenntnis zu nehmen,

Perner: Ob geschlossene Vertrige miss-
brauchliche Vertragsklauseln enthalten, hingt
u. a. auch von den Vertragsabschluss beglei-
tenden Umstinden ab (Art. 4 Abs. 1
VerbrRL). Auch im Hinblick darauf kann es
zur Risikominimierung beitragen, wenn wei-
ter dokumentiert wird, unter welchen
Voraussetzungen es zu Vertragsabschliissen
des Anleger-Verbrauchers gekommen istund
welche Zeit ihm vor Abschluss der Vertrige
eingerdumtwurde, tatsichlich von allen Ver-
tragsklauseln Kenntnis zu nehmen. Dazu
kénnte ferner gehoren die Dokumentation,
wann und unter welchen Voraussetzungen es
zu Gesprichen mitdem Anleger wo im Bei-
sein welcher Personen gekommen ist, wann
der vollstindige Prospekt ausgehindigt
wurde etc. Mdchte man Risikominimierung
betreiben, so sollte man sich auch mit den vor-
genannten Themenkomplexen befassen, fiir
die hier Denkanstéfle, jedoch noch keine
Losungen geliefert werden.

All das, was detzeit zu Dokumentations-
pflichten gegeniiber Anlegern diskutiert
und vorgeschlagen wird, erhtht den Ver-
waltungsaufwand und dic Kontrolle.
Zugleich geht damit jedoch einher, dass
teure und imageschddigende Anlegerpro-
zesse minimiert werden, in denen der
Hauptvorwurf wat/ist, Anleger nicht aus-
reichend informiert zu haben. Hinzu
kommt, dass der Schritt zu dem Postular,
Anleger miissten sich entweder selbst oder
mittels hinzugezogener Berater auch selbst
um Priifung dessen kiimmern, was sic als
Anlage verwirklichen wollen, setzt eine aus-
reichende Information voraus, die eine sol-
che Priifung auch erméglicht. @

Dr. iur. Klaus-R.Wagner

Rechtsanwatt, Notar und Fachanwalt flir Steuerrecht



